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Lagebericht

1. Rahmenbedingungen
und Geschéaftsverlauf

Die am 27. Februar 1998 gegriindete SECB Swiss Euro Clea-
ring Bank GmbH wurde, nach Erteilung der Vollbanklizenz
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht,
Bonn, (BaFin) unter der Nr. HRB 46 118 in das Handelsre-
gister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen.

Das Stammkapital der Bank in Hohe von EUR 30 Mio. wird

zu 100 % von der SIX Group AG, Zurich gehalten.

Die Abwicklung des Zahlungsverkehrsin Euroim Rahmen
des Correspondent Bankingist auch im Berichtsjahr 2025
unverandert Hauptbestandteil der Geschaftsaktivitaten
der SECB geblieben. Der tberwiegende Teil der Dienst-
leistungen wird flr Schweizer Finanzinstitute (ca. 95 %)
erbracht.

Die Wirtschaftin der EU erlebte 2025, wie auch in 2024, ein
moderates Wachstum, gestutzt durch die sinkende Infla-
tion. In der EU hat sich die Gesamtinflation im Vergleich
zu 2024 aufgrund Stabilisierung der Energiepreise und
der straffen Geldpolitik von 2,5 % auf rund 2,4 % in 2025
leichtreduziert. Das BruttoinlandsproduktistimJahr 2025
auf Basis vierteljahrlicher, saison- und kalenderbereinig-
ter Daten im Euroraum um ca. 1,5 % und in der EU um ca.
1,6 % angestiegen.

Die deutsche Wirtschaft zeigt 2025 nach zwei Rezessions-
jahren, 2023 und 2024, ein schwaches Wachstum von etwa
0,2 % beim preisbereinigten Bruttoinlandsprodukt (BIP)
nach ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
(Destatis). Zuruckzuftihren ist das Wachstum vor allem auf
die gestiegenen Konsumausgaben der privaten Haushalte
und des Staates. Die Inflationsrate in Deutschland, ge-
messen als Veranderung des Verbraucherpreisindex, lag
bei+2,2 % im Jahresdurchschnitt 2025 gegentber 2024.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat im Verlauf des Jah-
res 2025 die in 2024 begonnene Zinswende weiter fort. So
senkte die EZB den Zinssatz der Einlagefazilitat von denin
den ersten Wochen geltenden 3,0 % erstmalig im Februar
2025 um 25 Basispunkte auf 2,75 %. Bis Juni 2025 gab es
drei weitere Zinssenkungen um jeweils weitere 25 Basis-
punkte, sodass der Zinssatz der Einlagefazilitat fur die
zweite Halfte des Jahres bei konstant 2,00 % lag.

Gemal denvorliegenden Ergebnissenistdas reale, sport-
eventbereinigte Bruttoinlandsprodukt der Schweizim Jahr
2025 um 1,4 % gestiegen. Damit hat sich das Wirtschafts-
wachstum gegenuber den Jahren 2023 und 2024, in denen
jeweils ein Zuwachs von 1,2 % verzeichnet wurde, leicht
beschleunigt. Die Schweizer Industrie war 2025 weiter-

hin durch die schwache europaische Konjunktur, héhere
US-Zdlle sowie den hoch bewerteten Schweizer Franken
belastet. Wahrend die Pharmabranche 2025 erneut Wert-
schépfungszuwachse verzeichnete, konnte sie die Ruick-
gange in anderen Industriebereichen nicht vollstandig
ausgleichen, sodass der Industriesektor insgesamt erneut
negativ zum BIP-Wachstum beitrug. Demgegentber ent-
wickelte sich der Dienstleistungssektor 2025 erneut posi-
tiv, wobeiinsbesondere der Finanzsektor und der Handel
bereits im ersten Halbjahr spirbare Wertschépfungsan-
stiege verzeichneten.

Die Schweizer Nationalbank (SNB) hat die Leitzinsen bis
zum Marz 2025 auf 0,50 % belassen. Ab Ende Marz 2025
wurde der SNB-Leitzins insgesamt zwei Mal um je 25 Ba-
sispunkte gesenkt und belief sich Ende 2025 auf 0,00 %.

Als finanzielle Leistungsindikatoren definiert die Ge-
schaftsleitung das Zins- und Provisionsergebnis, den Jah-
restberschuss sowie auch die Anzahl und Volumina der
Transaktionen, auf deren Entwicklung naher eingegangen
wird. Nicht-finanzielle Leistungsindikatoren werden durch
die Geschaftsleitung nicht definiert, da diese fur die Steue-
rung der SECB nicht von Bedeutung ist.

Grundsatzlich war der Geschaftsverlauf des Jahres 2025
mit Blick auf die zu verarbeitenden Zahlungsverkehrs-
transaktionenanzahl positiv. Es konnte ein Anstieg der
Transaktionen zum Vorjahr von rund 8,1 % (Vorjahresan-
stieg: 8,8 %) verzeichnet werden. Ebenso sind die Volumi-
na der Transaktionen gegentber dem Vorjahr um rund
6,5 % gestiegen.

Fir die SECB fuhren die anhaltend sinkenden Leitzinsen
zu einer zusatzlichen Entlastung des Zinsergebnisses im
Jahr 2025. Dadurch konnte die Bank nach zwei Jahren mit
einem negativen Zinsergebnis wieder ein positives Zins-
ergebnisi.H.v. TEUR 7.460 erwirtschaften. Die Belastungen
in Form von Zinsaufwendungen auf der Passivseite lagen
mit TEUR 28.611 deutlich unter den Zinsaufwendungen
des Geschaftsjahrs 2024 i.H.v. TEUR 60.716. Die Zinsertra-
ge belaufen sich auf TEUR 36.071. Fallige festverzinsliche
Wertpapiere wurden nur in geringem Umfang durch va-
riabel verzinsliche Wertpapiere ersetzt. Der grofite Teil
der freigewordenen Liquiditat wurde bei der Bundesbank
angelegt.

Fur die bis zur Endfalligkeit gehaltenen Wertpapiere wur-
den in friheren Geschaftsjahren im Rahmen der verlust-
freien Bewertung des Bankbuchs Drohverlustrickstel-
lungen gebildet. Diese konnten in den Geschaftsjahren
2024 sowie 2025 aufgrund der veranderten Zinspolitik
der EZB, der Falligkeiten von Kuponanleihen und der Um-
strukturierung des Wertpapierportfolios teilweise aufge-



|6st werden. Von den in den Vorjahren gebildeten Droh-
verlustrickstellungen konnten im Geschaftsjahr 2025
insgesamt EUR5,5Mio. aufgeldst werden, sodass zum
31.Dezember 2025 eine Drohverlustrickstellung in Héhe
von EUR7,0 Mio. in der Bilanz ausgewiesen ist.

2. Ertragslage

Die Ertragsentwicklung der SECB verlief im Geschaftsjahr
2025 aufgrund des sich verandernden Zinsumfeldes zwar
weiterhin herausfordernd, aber das negative Zinsergeb-
nis von TEUR 10.658 im Vorjahr hat sich auf ein positives
Zinsergebnis von TEUR 7.460 im Geschaftsjahr 2025 ver-
bessert. Dazu hat vor allem die Leitzinsentwicklung der
Europaischen Zentralbank (EZB) beigetragen. Durch die
Leitzinssenkungen der EZB konnten die Kosten der Re-
finanzierung gegentber dem geplanten Zinsumca. 0,5 %
reduziert werden.

Zwar waren die Zinsertrage des Wertpapierportfolios
unterhalb des urspringlich geplanten Wertes, jedoch
konnte, durch héhere Kundeneinlagen die Geldanlage
bei der Deutschen Bundesbank zur Planung Ubertroffen
werden. Durch die geringere Verzinsung der Kundenein-
lagen konnte das Zinsergebnis sowohl gegentiber dem
Vorjahr als auch gegenuber der urspringlichen Planung
(geplant: negatives Zinsergebnis von TEUR 147) signifikant
verbessert werden.

Das Provisionsergebnisin Hohe von TEUR 7.533 hat sichim
Vergleich zum Vorjahr (TEUR 7.074) erhéht. Die Uberschrei-
tung des geplanten Werts von TEUR 6.686 istinsbesonde-
re auf die héheren Transaktionszahlen zurtckzufihren.
Hierbei konnte die geplante Prognose von einer stabilen
Transaktionsanzahl, mit dem Anstieg der abgewickelten
grenzuberschreitenden Transaktioneni.H.v. 21,3 Mio. (Vor-
jahr: 19,5 Mio.) und Inlands-Transaktionen i.H.v. 3,0 Mio.
(Vorjahr: 3,0 Mio.) insgesamt um rd. 1,3 Mio. gegenuber
einer geplanten Transaktionsanzahl i.H.v. 23 Mio. Uber-
troffen werden. Analog dazu konnte das gesamte Transak-
tionsvolumen von EUR 2.945 Mrd. aus 2024 auf EUR 3.064
Mrd. in 2025 gesteigert werden und damit den geplanten
Wertin Hohe von EUR 3.049 Mrd. Gberschreiten.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen inkl. der Ab-
schreibungen aufimmaterielle Vermégensgegenstande in
Hohe von TEUR 14.509 haben sich im Vergleich zum Vorjahr
(TEUR 12.730) aufgrund Personaleinstellungen und Inves-
titionen in die Umsetzung regulatorischer Anforderungen
erhoht, sind jedoch unterhalb des fir das Geschaftsjahr
2025 gesetzten Budgetwertes (TEUR 15.771) geblieben.
Wesentliche Treiber innerhalb der allgemeinen Verwal-
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tungsaufwendungen verblieben Personalaufwendungen
mit TEUR 6.236 und IT-Aufwendungen mit TEUR 5.327.

Die SECB konnte nach zwei herausfordernden Jahren im
Geschaftsjahr 2025 wieder eine erfolgreiche Geschafts-
entwicklung verzeichnen. Aufgrund gestiegener Trans-
aktionsanzahlen konnten auch die Transaktionsvolumina
steigen. Durch weitere Zinssenkungen der europaischen
Zentralbank im Jahr 2025 konnte die Geschaftsfuhrung
zum Ende des Geschaftsjahres einJahresiberschussi.H.v.
TEUR 8.186 (Vorjahr: TEUR 8.929) und damit besser als
prognostiziert (Jahresuberschuss von TEUR 769) errei-
chen. Dieses Ergebnis wurde im Wesentlichen neben der
positiven Zins- und Provisionstberschuss-Entwicklung
durch die weitere Auflésung der bereits in den Vorjahren
(TEUR 38.500) gebildeten Drohverlustrickstellungen
aus der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs i.H.v.
TEUR 5.500 erzielt. Somit hat sich der Bilanzverlustin Hohe
von TEUR 54.739 aus dem Vorjahr auf einen Bilanzverlust
i.H.v. TEUR 46.553 im Geschaftsjahr reduziert.

3. Vermogens- und Finanzlage

Forderungen und Verbindlichkeiten bestehen ausschliel3-
lichin Euro. Durch die Wiederanlage der Kundeneinlagen bei
der Deutschen Bundesbank, dass die Bank auf keine Kredit-
linien bei anderen Finanzinstituten zurtckgreifen muss.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten be-
stehen zum Stichtag zu 100 % bzw. TEUR 1.618.658 (Vor-
jahr: TEUR 1.812.820) aus taglich falligen Einlagen, die
ausschlief3lich aus der Abwicklung des Zahlungsverkehrs
resultieren. Ebenfalls stellen drei Kunden (Fintech) taglich
fallige Einlagen zur Abwicklung des Zahlungsverkehrs
bereit, die bilanziell unter den Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kunden mit TEUR 115.251 (Vorjahr: TEUR 80.791)
ausgewiesen werden. Die taglich falligen Einlagen der
Kreditinstitute werden zu rund 16,4 % (Vorjahr: 20,5 %)
durch einen GrolRkunden, einer Konzerngesellschaft der
Gesellschafterin, dargestellt.

Der stabile Bodensatz der Kundeneinlagen und das Eigen-
kapital wurden im Wesentlichen in verzinsliche Wertpa-
piere 6ffentlicher Emittenten sowie von Kreditinstituten
investiert. Ein GroRteil dieser fungiblen Wertpapiere ist
mit einem Nominalwert in Hohe von TEUR 596.700 (Be-
leihungswert TEUR 576.739) (Vorjahr: TEUR 904.700 (Be-
leihungswert TEUR 805.948)) auf dem Sicherheitenkonto
bei der Deutschen Bundesbank hinterlegt.

Die Forderungen an Kreditinstitute i.H.v. TEUR 1.017.549
(Vorjahr: TEUR 783.785) enthalten im Wesentlichen die
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taglich fallige Geldanlage bei der Deutschen Bundesbank
in Hohe von TEUR 1.016.373 (Vorjahr: TEUR 782.257).

Kaufe von verzinslichen Wertpapieren, Schuldschein-
darlehen und Namensschuld-verschreibungen erfolgten
ausschlieBlich mit Emittenten mit einem Emittenten-Ra-
ting von mindestens Long-Term BBB- verfligen. Geld-
marktanlagen wurden in 2025 nicht getatigt.

Auf derivative Finanzinstrumente wurde verzichtet.

Das bilanzielle Eigenkapital belduft sich zum 31.12.2025
auf TEUR 213.147 (Vorjahr: TEUR 204.961).

Die Liquiditat war im abgelaufenen Geschaftsjahr jeder-
zeit gesichert. Ebenso wurden die aufsichtsrechtlich vor-
gesehenen Kapitalquoten durch die Bank erfullt. Zum
Bilanzstichtag lag die Gesamtkapitalquote bei 74,22 %
(Vorjahr: 50,68 %) und somit weit Uber den regulatori-
schen Mindestanforderungen. Die Leverage Ratio der
SECB betrug zum 31. Dezember 2025 10,44 % (Vorjahr:
9,19 %). Ebenso wurden die aufsichtsrechtlichen Mindest-
quoten zur Liquidity Coverage Ratio (LCR) mit 301,22 %
(Vorjahr: 241,55 %) und zur Net Stable Funding Ratio
(NSFR) mit 187,15 % (Vorjahr: 145,18 %) eingehalten. Die
Zahlungsfahigkeit der Bank war jederzeit sichergestellt.

Zusammenfassend ist die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der SECB im Geschaftsjahr aufgrund der gesun-
kenen EUR-Leitzinsen und der Auflésung von TEUR 5.500
Drohverlustrickstellung positiv beeinflusst worden.

4. Mitarbeiter und Mitgliedschaften

Im Vergleich zum Vorjahristdie durchschnittliche Anzahl
der Mitarbeiter gestiegen. Zum 31. Dezember 2025 waren
48 Mitarbeiter in Festanstellung (im Vorjahr waren es 45)
sowie zwei Geschaftsfuhrer beschaftigt.

Die Bank legt groRen Wert auf die kontinuierliche Weiter-
bildung ihrer Mitarbeiter. Ohne die fachliche Kompetenz
aller Angestellten und die permanente Weiterentwick-
lung der Systeme ware der Erfolg der Bank nicht moglich.

Die Mitarbeitervergutung fur das Geschaftsjahr 2025
erfolgte auf Basis einer festen Vergutung fur alle Mit-
arbeitenden.

Die Bank ist Mitglied der Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH in Berlin, sowie des Verbands
Internationaler Banken in Deutschland e.V. (ehemals Ver-
bandes der Auslandsbanken e.V.), in Frankfurt am Main.
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5. Risikobericht

Obwohl die SECB eine Erlaubnis zum Betreiben aller Bank-
geschafte besitzt, hat die interne Reglementierung auf
Produkte des Zahlungsverkehrs und die Investition von
freien Mitteln in Anlagen in Wertpapiere weiterhin Gul-
tigkeit.

Auf Basis der von der Geschaftsfuhrung beschlossenen
und vom Verwaltungsrat gebilligten strategischen Aus-
richtung der Bank, wird die Geschafts- und Risikostra-
tegie jahrlich Uberpruft und bei Bedarf angepasst. Die
Festlegung der Risikostrategie erfolgt auf der Grundlage
von Verfahren zur Ermittlung und Sicherstellung der Ri-
sikotragfahigkeit der Bank.

Die aus der Geschaftstatigkeit heraus resultierenden
Risiken werden Uber ein hierfur implementiertes Risiko-
managementsystem identifiziert, quantifiziert, limitiert
und gesteuert.

Zur Identifizierung der Risiken Uberprufen die Geschafts-
fuhrung und das Risikocontrolling regelmafig auf Basis
einer Risikoinventur das Gesamtrisikoprofil der Bank.

Das implementierte Risikotragfahigkeitskonzept dient
der Sicherstellung, dass das Risikodeckungspotenzial der
SECB ausreicht, um alle wesentlichen Risiken jederzeit ab-
zudecken. Das Risikotragfahigkeitskonzept basiert dabei
auf der normativen und der 6konomischen Perspektive
gemald dem RTF-Leitfaden der BaFin.

Auf Basis des ermittelten Risikodeckungspotenzials
werden im Einklang mit der Geschaftsstrategie fur alle
als wesentlich identifizierten Risiken Limite in Form von
Gesamtverlust- und Teilverlustobergrenzen festgelegt.

Die Ermittlung und Uberwachung der 6konomischen
Risikotragfahigkeit sowie die Auslastung der risikorele-
vanten Limite erfolgt auf monatlicher Basis und wird der
Geschaftsfuhrung zur Kenntnis gebracht. Die monatliche
Uberwachung der Auslastung der intern eingerdumten Li-
mite durch das Risikocontrolling und durch die Geschafts-
fuhrung soll sicherstellen, dass diese Gesamtobergren-
zen jederzeit eingehalten werden. Die Berechnung und
der Abgleich der regulatorischen Anforderungen sowie
des Risikoappetits der Bank mit den auf Basis der Planung
ermittelten regulatorischen Kennzahlen erfolgt mindes-
tensjahrlich. Der Verwaltungsrat wird sowohl tber die Er-
gebnisse der 6konomischen und normativen Perspektive
inklusive weiterer risikorelevanter Themen vierteljahrlich
umfassend informiert. Limituberschreitungen sind der
Geschaftsfuhrung und auch dem Verwaltungsrat unmit-
telbar anzuzeigen.



Daruber hinaus erfasst, steuertund Gberwacht die Bank
ihre identifizierten Risiken auf der Grundlage von Orga-
nisationsrichtlinien, Regelungen zur Aufbau- und Ablauf-
organisation sowie implementierten Risikosteuerungs-
und Controllingprozessen.

Die aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Stress- und Sze-
narioanalysen fuhrt die Bank regelmaRig durch. Hier-
zu werden zunachst Konstellationen von Risikofaktoren
identifiziert, die wesentliche Auswirkungen auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Risiko-
tragfahigkeit der Bank haben. Dabeiwerden auf Basis der
strategischen Ausrichtung der Bank geeignete instituts-
und marktspezifische sowie eine Kombination der bei-
den Szenarien bertcksichtigt. Die hierauf aufbauenden
Stressszenarien werden hinsichtlich Ihrer Auswirkungen
analysiert, die jeweils in den Risikoarten (Adressenaus-
fallrisiko, Zinsanderungsrisiko, Credit-Spread-Risiko, Li-
quiditatsrisiko, Operationelles Risiko inklusive ESG-Risiko,
Geschaftsrisiko und Modellrisiko) univariat oder auch
multivariat wirken. Mindestens jahrlich wird auch ein
inverser Stresstest durchgefuhrt.

Die Berechnungen in der 6konomischen Perspektive ba-
sieren aufdem Barwertmodell und die Ableitung des Risi-
kodeckungspotentials auf dem barwertnahen Modell. Bei
der normativen Perspektive wird anforderungsgemal
eine Mehrjahresplanung vorgenommen. Ausgangspunkt
der normativen Perspektive sind die regulatorischen und
aufsichtsrechtlichen Kennzahlen sowie deren Berech-
nungslogik. Aufsichtliche Kapitalfestsetzungen werden
in der Kapitalplanung plausibel fortgeschrieben sowie
Planergebnisse zukunftiger Perioden werden als weitere
wichtige EingangsgroRe bertcksichtigt. Neben dem Ba-
sisszenario wird ebenfalls ein adverses und ein inverses
Szenario der normativen Perspektive berechnet.

Die Geschaftsfuhrung legt unter Beachtung der auf-
sichtsrechtlich vorgesehenen Obergrenze fur Grof3-
kredite neben quantitativen Kontrahenten- und Emit-
tenten-bezogenen Limite zudem weitere qualitative
Rahmenbedingungen, wie Mindestbonitat und Sitzland
des Kreditnehmers, fest.

Fur das Kreditgeschaft wird eine statistische Ermittlung
des VaR Modells mittels einer Monte-Carlo-Simulation mit
einem Konfidenzniveau von 99,9 % und einem Risikoho-
rizontvon einem Jahr verwendet. Modellparameter sind
hierbei, unter anderem, die Ausfall-wahrscheinlichkeiten,
die Verlustquoten, die Intra- und Interkorrelationen sowie
die ausstehenden Forderungsbetrage. Grundsatzlich
wird den Adressenausfallrisiken unverandert dadurch
Rechnung getragen, dass die Investitionen in Wert-
papiere nur bei solchen Adressen erfolgen durfen, die
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strenge Mindest-Ratinganforderungen bei Moody'‘s oder
vergleichbare Ratings bei einer anderen Ratingagentur
erfullen mussen. Die Wertpapiere, die in ihrer Gesamt-
heit dem Anlagebuch zugeordnet sind, missen daruber
hinaus die Anforderungen des Europaische System der
Zentralbanken (ESZB) an marktfahige Wertpapiere der
Liquiditatskategorien I, IT und III erfullen und sind, so-
weitlombardfahig, in das entsprechende Pfanddepot der
SECB bei der Deutschen Bundesbank einzuliefern.

Zur Bewertung der Adressenausfallrisiken werden regel-
maRig individuelle Kreditanalysen, auch unter Beruck-
sichtigung externer Ratings, durchgefuhrt. Die Invest-
mententscheidung erfolgt auf Basis der Kreditanalyse des
Emittenten direkt durch die gesamte Geschaftsfihrung.

Ein Konzentrationsrisiko besteht bei der Investition in
Wertpapiere zum einen in Form der Konzentration auf
inlandische und europaische 6ffentlich-rechtliche Adres-
sen, u.a. aufdie Bundesrepublik Deutschland und deren
Bundeslander, Sondervermdégen des Bundes und Bun-
des-und Landesanstalten (insbesondere Forderbanken),
welchem im Rahmen des Risikotragfahigkeitskonzepts
bei der Modellierung des Adressenausfallrisikos durch
geeignete Branchenkorrelationen Rechnung getragen
wird. Zum anderen besteht ein Konzentrationsrisiko
innerhalb des Wertpapierportfolios in Form der hohen
Volumina auf bestimmte Einzeladressen.

Fir den Bereich der Anlagen invariabel- und festverzinsli-
che Wertpapiere bestehen neben dem Adressausfallrisiko
auch ein Zinsanderungsrisiko und Credit-Spread-Risiko.
Beim Zinsanderungsrisiko wird mittels einer historischen
Simulation und einem Beobachtungszeitraum von mehr
als 20 Jahren (seit Einfuhrung des EUROs) der VaR zum
Risikohorizont von einem Jahr modelliert. Beim Credit-
Spread-Risiko wird ebenfalls der VaR bei einem Beob-
achtungszeitraum von 10 Jahren zu einem Risikohorizont
von einem Jahr mittels einer Prognosewertsimulation
bestimmt. In beiden Fallen wird eine Haltedauer von 250
Handelstagen berucksichtigt.

Im Falle eines unerwarteten Liquiditatsengpasses kann
der Wertpapierbestand jederzeit im Rahmen von Lom-
bardgeschaften zur Liquiditatsbeschaffung bei der Deut-
schen Bundesbank eingesetzt werden. DarUber hinaus
wird im Rahmen des geforderten ILAAP der Uberlebens-
horizont im Basis-Szenario, instituts- und marktspezi-
fischem sowie kombinierten Szenario berechnet. Die
LCR- und NSFR-Quote werden taglich tUberwacht und
mit den Limitvorgaben abgeglichen. Ein Konzentrations-
risiko besteht bei den Einlagenkunden in Form der hohen
Einlagenvolumina bestimmter Einzelkunden.
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Operationelle Risiken bestehen bei der Bank aufgrund
des Geschaftsmodells und der strategischen Ausrich-
tung schwerpunktmaRig im Bereich der Auslagerung
insbesondere der Bereitstellung der IKT-Systeme durch
verschiedene Dienstleister. Die Verfugbarkeit der IKT-Sys-
teme stellt ein wesentliches operationelles Risiko fur
den Geschaftsbetrieb dar, das durch angemessene und
technisch sinnvolle Redundanzkonzepte mitigiert wird.
Die mit den IKT-Systemen potentiellen Cyber- und Infor-
mationssicherheitsrisiken werden aktiv vom IKT Risiko-
management und Informationssicherheitsbeauftragen
gesteuert. Auf Grundlage der Third Party Risk Assess-
ments wird zwischen wesentlichen und unwesentlichen
Drittbeztigen unterschieden. Wesentliche Drittbezlge
sind in der Risikosteuerung bertcksichtigt und unter-
liegen der kontinuierlichen Uberwachung. Im Bereich
des Personals verfolgt die Geschaftsfihrung eine auf
Nachhaltigkeit ausgerichtete Personalpolitik. Im jahr-
lichen Rhythmus wird die Zuverlassigkeitsprifung aller
Mitarbeiter durchgefuhrt. Die Bank verflgt Uber eine
zentrale Compliance-Funktion, um den Risiken, die sich
aus der Nichteinhaltung (aufsichts-)rechtlicher Regelun-
gen und Vorgaben ergeben kénnen, entgegenzuwirken.
Ebenso besteht in diesem Zusammenhang eine D&O-
Versicherung, um die finanziellen Folgen solcher Risiken
zu minimieren. Rechtsrisiken sind von untergeordneter
Bedeutung und werden von der Geschaftsfihrung tber-
wacht und in Abstimmung mit externen Rechtsanwalts-
kanzleien gesteuert. Alle Schadensereignisse der Bank
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werden in einer Schadensfalldatenbank gesammelt und
ausgewertet. Bei der Berechnung der Operationellen
Risiken werden die Einschatzungen und Ergebnisse des
bankweit durchgefuhrten Risk Self-Assessments be-
rucksichtigt. Operationelle Risiken werden mittels einer
Monte-Carlo-Simulation bei einem Konfidenzniveau von
99,9 % und einem Risikohorizont von einem Jahr ermittelt.

Das Geschéaftsrisiko der Bank besteht im Verfehlen der
gesetzten Ziele, da die Bank aufgrund des Geschafts-
modells einer Ertragsrisikokonzentration ausgesetzt ist.
Diesem begegnet sie durch die Einbeziehung des Ge-
schaftsrisikos in das Risikotragfahigkeitskonzeptes. Als
wesentliches Risiko ist dies entsprechend limitiert. Mittels
einer VaR Berechnung wird auf Basis der Normalvertei-
lungsannahme und einem Konfidenzniveau von 99,9 %
sowie einem Risikohorizont von einem Jahr das Geschafts-
risiko als Abweichung von den gesetzten PlangrofRen
(Soll/Ist-Betrachtung) ermittelt und in der 6konomischen
Risikotragfahigkeit bertcksichtigt.

Das Modellrisiko wird expertenbasiert geschatzt. Zur Ein-
bindung des Risikos in das Risikotragfahigkeitskonzeptes
wurde bei der SECB ein pauschaler Risikobetrag in Hohe
von 5 % der Gesamtrisiken festgesetzt.

Zum Stichtag 31. Dezember 2025 stellt sich die 6konomi-
sche Perspektive wie folgt dar:

Risikowerte in Risikowerte in Limitin% Limitin TEUR Limitauslastung
TEUR 31.12.2024 TEUR 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2025 in% 31.12.2025
Risikodeckungsmasse 193.917 201.081
Adressrisiko 38.864 24777 40,0% 80.432 30,8%
Marktpreisrisiko 55.407 37.685 50,0 % 100.541 37,5%
Zinsdnderungsrisiko 27.585 22.598 25,0% 50.270 45,0%
Credit-Spread-Risiko 27.822 15.087 25,0% 50.270 30,0%
Operationelles Risiko 2.796 3.421 3,0% 6.032 56,7%
Sonstige Risiken 7.886 8.526 7,0% 14.076 60,6%
Geschiftsrisiko 2.888 4.983
Modellrisiko 4.998 3.543
Gesamt 104.953 74.409 100,0% 201.081 37,0%




Zum Stichtag 31. Dezember 2025 stellt sich die normative
Perspektive, basierend auf den wichtigsten Kennzahlen,
wie folgt dar:

Regula-

torische An-

inTEUR/% inTEUR/%  forderung

Kennzahl 31.12.2024  31.12.2025 31.12.2025
Gesamtkapital 194.903 203.933
RWA Gesamt 384.579 274.776
RWA Kreditrisiko 346.536 236.617
RWA Operationelles 38.043 38.160

Risiko

Gesamtkapitalquote 50,68 % 74,22% 25,09%

Verschuldungsquote 9,19% 10,44% 3,00%

LCR 241,55% 301,22% 100%

NSFR 145,18 % 187,15% 100%

Fur die Mehrjahresperspektive der normativen Perspek-
tive fUr die Jahre 2026 - 2028 stellen sich die Kennzahlen
wie folgt dar:

inTEUR/% inTEUR/% inTEUR/%
Kennzahl 31.12.2026  31.12.2027 31.12.2028
Gesamtkapital 162.469 120.391 125.633
RWA Gesamt 203.833 153.588 112.960
RWA Kreditrisiko 162.920 114.752 77.733
RWA Operationelles 40973 38.836 35.227
Risiko
Gesamtkapitalquote 79,71% 78,39% 111,22%
Verschuldungsquote 9,26 % 8,92% 8,93%

In Vergleich zu 2025 ist das Gesamtkapital in 2026 und
2027 rucklaufig, da jeweils Eigenkapitalrickzahlungen
an die Mutter i.H.v. EUR 50 Mio. (vorbehaltlich der Zu-
stimmung durch die Aufsicht) geplant sind.

Neben der laufenden Uberwachung und Gewahrleistung
des reibungslosen Ablaufs des Zahlungsverkehrs, legt
die SECB hohe Bonitatsanforderungen (z.B. Mindestra-
ting der Emittenten: BBB-) an die Auswahl und die laufen-
de Uberwachung der Emittenten fiir Anlagen in Wertpa-
piere. Das Reputationsrisiko, welches beispielsweise Giber
einen Reputationsverlust zum Abzug der Kundengelder
fuhren kdnnte, ist fur die Bank durch die genannten MaR-
nahmen von untergeordneter Bedeutung.

Das Risikomanagementkonzept der Bank wird entspre-
chend den Vorgaben der MaRisk laufend Uberwacht,
bei sich andernden Bedingungen Uberarbeitet und ist
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wesentlicher Bestandteil im Prifungsplan der Internen
Revision.

Das Risikomanagement der SECB soll sicherstellen, dass
unter Beachtung ihres Gesamtrisikoprofils die im Risiko-
tragfahigkeitskonzept bertcksichtigten Risiken durch
das Risikodeckungspotenzial der Bank laufend abge-
deckt werden.

Im Geschaftsjahr 2025 war die Risikotragfahigkeit sowohl
in der 6konomischen als auch in der normativen Perspek-
tive des Risikotragfahigkeitskonzepts jederzeit gegeben.
Die Limitauslastung in der 6konomischen Perspektive
betrug 37,0 % (Vorjahr: 54,1 %). Wesentlicher Treiber
fur die Reduzierung des Gesamtrisikos war die Restruk-
turierung sowie der Abbau des Wertpapierportfolios.
Gleichzeitig konnte die Risikodeckungsmasse von TEUR
193.917 zum 31. Dezember 2024 auf TEUR 201.081 zum
31. Dezember 2025 erhdéht werden.

Mit der bestehenden sowie der prognostizierten Kapital-
ausstattung befindet sich die SECB in einer komfortablen
Position zur Abdeckung ihrer Risiken, was sich auch in
den zum Stichtag und in der Prognose deutlich Gber den
regulatorischen Mindestanforderungen liegenden Kenn-
zahlen widerspiegelt.

6. Prognosebericht

Die fuhrenden Wirtschaftsforschungsinstitute, darunter
das ifo Institut in Minchen, erwarten fur Deutschland
auchimJahr 2026 lediglich eine moderate konjunkturelle
Dynamik. Nach aktuellen Prognosen durfte das preisbe-
reinigte Bruttoinlandsprodukt um rund 0,8 % wachsen,
nachdem die wirtschaftliche Entwicklung in den Vorjahren
durch strukturelle Herausforderungen und geopolitische
Unsicherheiten gebremst wurde. Handelspolitische Span-
nungen, insbesondere die US-Zollpolitik, wirken weiterhin
belastend aufdie exportorientierte Industrie und kénnten
das Wachstum zusatzlich dampfen. Aus dem Ende Februar
2026 begonnenen Iran Kriegs ergeben sich fur uns nach
derzeitiger Einschatzung aufgrund unseres Geschafts-
modells keine direkten Auswirkungen.

Die Inflationsentwicklung bleibt vergleichsweise stabil.
Laut ifo-Prognose durfte die Teuerungsrate in Deutsch-
land auch 2026 bei etwa 2,2 % liegen und sich damitin der
Nahe des Zielwerts der Europaischen Zentralbank bewe-
gen. Die EZB verfolgt weiterhin einen datenabhangigen
geldpolitischen Kurs mitdem Ziel, die Inflation nachhaltig
um 2 % zu stabilisieren. Vor dem Hintergrund moderater
Nachfrage und anhaltender geopolitischer Risiken bleibt
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jedoch offen, wie schnell sich die Preisentwicklung dauer-
haftim Zielkorridor verankern lasst.

Am Arbeitsmarkt zeigt sich weiterhin ein gemischtes Bild.
Wahrend die Beschaftigung weitgehend stabil bleibt, er-
wartet das ifo Institut fir Deutschland nach einem Anstieg
der Arbeitslosigkeit im Jahr 2025 eine Stagnation im Jahr
2026, bevor sich die Lage erstin den Folgejahren leicht
verbessert. Strukturelle Anpassungsprozesse, insbeson-
dereinIndustrie und Energieintensiven Sektoren, wirken
weiterhin als Belastungsfaktor.

Auch im internationalen Umfeld bleibt die Dynamik be-
grenzt. Die Weltwirtschaft durfte laut ifo Prognose im
Jahr 2026 im Durchschnitt nur moderat wachsen, wahrend
Deutschland aufgrund struktureller Herausforderungen
an Wettbewerbsfahigkeit verliert. Fiskalpolitische Mal3-
nahmen wie Infrastruktur- und Verteidigungsinvestitio-
nen kénnen zwar kurzfristig Wachstumseffekte von rund
0,3 Prozentpunktenim Jahr 2026 erzeugen, reichen jedoch
allein nichtaus, um das langfristige Produktionspotenzial
deutlich zu erhéhen.

Fur die Schweiz erwartet die Schweizerische Nationalbank
weiterhin ein Umfeld niedriger Inflation. Prognosen ge-
hen von einer Teuerung von etwa 0,0 % im Jahr 2026 aus,
wahrend die Geldpolitik unterstitzend bleibt. Die kon-
junkturelle Entwicklung durfte aufgrund der moderaten
Auslandskonjunktur gedampft bleiben.

Insgesamt ist das makro6konomische Umfeld ftr 2026
durch moderates Wachstum, eine sich stabilisierende
Inflationsdynamik sowie weiterhin erhéhte politische und
handelspolitische Unsicherheiten gepragt. Eine nachhal-
tige wirtschaftliche Beschleunigung hangt maf3geblich
von strukturellen Reformen, Investitionenin Infrastruktur
sowie der Entwicklung der globalen Nachfrage ab.

Ein wesentlicher strategischer Vorteil ergibt sich fur die
SECB durch die direkte Anbindung an zentrale europai-
sche Clearingsysteme.

Daruber hinaus bietet die angekindigte Einstellung des
euroSIC-Systems bis Ende 2027 die Chance, sich als be-
vorzugter Partner fur eurobasierte Zahlungsabwicklung
innerhalb des europaischen Wahrungsraums - insbeson-
dere aulRerhalb der Schweiz - zu positionieren. Die Um-
stellung auf Direktanbindungen erfordert zwar erhéhte
Koordination und Kundenbegleitung, eréffnet jedoch zu-
gleich die Méglichkeit, durch persénliche Betreuung und
mal3geschneiderte L6sungen das Kundenengagement
nachhaltig zu intensivieren. Zwar besteht dabei das Risiko,
dass einzelne Kunden den Wechsel nicht mitgehen und
abwandern, jedoch handelt es sich hierbei meist um in-
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aktive Beziehungen, die derzeit wenig bis keinen Umsatz
generieren. Ihr Wegfall wiirde eher dazu beitragen, das
Kundenportfolio zu bereinigen und den Fokus auf akti-
ve, engagierte Partnerschaften zu starken. Des Weiteren
pruft die Eigentimerin strategische Optionen hinsichtlich
der Zeit nach der Einstellung des euroSIC-Systems.

Zur Prognose der zukunftigen Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage der SECB werden Jahres-und Mehrjahresplane
erstellt. Sie beinhalten unter Berticksichtigung des erwar-
teten Neukundengeschafts, der Transaktionsvolumina
und des Wertpapierbestandes, die Kapital-, Ertrags- und
Kostenplanungen sowie Stressszenarien. Im Folgenden
beziehen sich die Prognosen jeweils auf die Planung fur
dasJahr 2026.

In der Kundenbetreuung wird sich die Bank weiterhin
darauf konzentrieren, die effiziente Erreichbarkeit der
schweizerischen und liechtensteinischen Finanzinstitute
im Euro-Zahlungsverkehr sicherzustellen. Der Fokus liegt
dabeiunverandertaufder Festigung der Position der Bank
als Entry-Point fr Euro-Zahlungen sowie als Gateway in
die Euro-Clearingsysteme. Die Anbindung der SECB an alle
wesentlichen Euro-Clearingsysteme des Euro-Wahrungs-
raums wird konsequent weiter ausgebaut. Die kontinuier-
lich steigenden Transaktionszahlen bestatigen die Bedeu-
tung der Kombination euroSIC/SECB als Alternative zum
traditionellen Correspondent Banking. Auch nach der an-
gekundigten Einstellung von euroSIC bis Ende 2027 sieht
die SECB darin keine Einschrankung, sondern vielmehr
eine Chance zur Starkung des grenziberschreitenden
Euro-Korrespondenzbankgeschafts. Durch eine schritt-
weise Migration der Kunden auf Direktanbindungen wird
sichergestellt, dass der Euro-Zahlungsverkehr weiterhin
effizient abgewickelt werden kann - auch ohne euroSIC.

Die Bank wird der steigenden Marktnachfrage nach kos-
tengunstigen Zahlungswegen und -verfahren weiterhin
mit entsprechenden Angeboten begegnen. Wir erwarten,
dass die Anzahl der Transaktionen 2026, trotz der sich
wandelnden Zahlungsverkehrslandschaftim Euro-Raum,
bei circa 23 Mio. Transaktionen stabil bleiben wird. Fur
das abgewickelte Zahlungsvolumen wird fur 2026 ein
moderater Anstieg auf rund 3,14 Billionen EUR erwartet.
Durch intensive MarketingmalBnahmen zur Gewinnung
von Neukunden und zusatzlichem Geschaft will die SECB
an dieser Entwicklung partizipieren. Das Produkt- und
Serviceportfolio wird kontinuierlich analysiert und an
Marktanforderungen angepasst. Mit diesen MaRnahmen
sowie der konsequenten Aufrechterhaltung héchster Qua-
litatsstandards in der Abwicklung und Kundenbetreuung
sollen auch in denJahren 2026 die Kundenverbindungen
weiter gestarkt werden.
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Uber die Gewinnung von Zusatzgeschéft, u.a. im Bereich

der SEPA-Uberweisungen und der SEPA-Lastschriften und

der Optimierung des Geschaftsmodells, rechnen wir in

2026 mit einem Provisionsergebnisi.H.v. ca. EUR 7,6 Mio.

Das Zinsergebnis wird 2026 die verbesserte Situation wi-
derspiegeln, dass auf der Aktivseite sich der Anteil niedrig

festverzinslicher Wertpapiere mit Endfalligkeiten tber
die nachsten Jahre im Portfolio verringert und gleichzei-
tig der Anteil an Floating Rate Notes mit einer besseren

Verzinsung erhéht. Daher rechnen wir mit weiteren Ver-
besserungen beim durchschnittlichen Zinssatz des akti-
vischen Portfolios und infolgedessen mit einem positiven

Zinsergebnis fir 2026 in Hohe von ca. EUR 12,9 Mio.

Lagebericht

Insgesamt wird das Geschaftsergebnis auch in 2026 von
der zukUnftigen Zinspolitik der EZB im Rahmen des Zins-
ergebnisses beeinflusst werden. Das Zinsergebnis stellt
den wesentlichen Treiber der Gewinn- und Verlustrech-
nung dar. Den marktgerechten Zinsansprichen unserer
Kunden auf der Passivseite steht vorwiegend auf der Ak-
tivseite ein Wertpapierportfolio mit einer Durchschnitts-
verzinsung, die weiterhin unterhalb der EZB-Leitzinsen
liegt. Der Jahresplan fur 2026 sieht bei einem steigenden
Provisionsergebnis, moderaten Zuwachsen der Verwal-
tungsaufwendungen und einem positiven Zinsergebnis
ein gutes Jahr vor, das voraussichtlich mit einem Jahres-
gewinnvon ca. EUR 6,5 Mio. abgeschlossen werden durfte.

Dr. Franz Siener-Kirsch, Geschaftsleiter Markt
Erdal Konak, Geschaftsleiter Marktfolge

SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH
Frankfurt am Main, den 31. Marz 2026
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat, als Organ der Gesellschaft, hat wahrend des Geschafts-
jahres 2025 die ihm nach der Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.
Er hat sich von der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft aufgrund schriftlicher
und mundlicher Berichterstattung laufend Uber die wirtschaftliche Entwicklung
unterrichten lassen.

Den zustimmungspflichtigen Geschaftsvorgangen hat der Verwaltungsrat nach
Prufung und Erérterung mit der Geschaftsfiuhrung zugestimmt.

DerJahresabschluss und der Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2025 wurden dem
Verwaltungsrat vorgelegt.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2025 und der Lagebericht fur das Ge-
schaftsjahr 2025 sind unter Einbeziehung der Buchfuhrung von der durch den
ordentlichen Gesellschafterbeschluss vom 25. Juni 2025 zum Abschlussprufer ge-
wahlten EY GmbH & Co. KG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mergenthalerallee 3,
65760 Eschborn als Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr 2025 gepruft worden.
Die Prufungsgesellschaft hat den Jahresabschluss mit dem uneingeschrankten Be-
statigungsvermerk versehen. Der Verwaltungsrat hat den Bericht der Abschluss-
prufer zustimmend zur Kenntnis genommen. Er hat den Jahresabschluss und den
Lagebericht gepruft. Einwendungen haben sich nicht ergeben.

Der Verwaltungsrat hat den von der Geschaftsfuhrung vorgelegten Jahresab-
schluss gebilligt.

Dieter Goerdten, Verwaltungsratsprasident

Der Verwaltungsrat
Frankfurt am Main, 10. Juni 2026

Beschlussvorlage uber
die Gewinnverwendung

Der Jahresuberschuss belauft sich im Geschaftsjahr 2025 auf einen Betrag von
EUR 8.185.821,35. Nach Hinzurechnung des Verlustvortrages aus dem Geschaftsjahr
2024 von EUR 54.739.123,03 ergibt sich ein Bilanzverlust von EUR 46.553.301,68.

Der Gesellschafterversammlung wird die folgende Mittelverwendung vorge-
schlagen:

1. Den Verlust in H6he von EUR 46.553.301,68 auf neue Rechnung vortragen zu
lassen.
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Jahresbilanz der SECB
Swiss Euro Clearing Bank GmbH

zum 31. Dezember 2025
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Aktivseite 31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR Vorjahr TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 239,70 5
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 0,00 239,70 0
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank 0,00
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 1.017.548.921,83 1.017.548.921,83 783.785
3. Forderungen an Kunden 68.250,00 68.250,00 20.185
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 0,00
Kommunalkredite 0,00
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von offentlichen Emittenten 59.407.115,74 214.722
darunter:
) . 59.365.300,00
beleihbar bei der Deutschen Bundesbhank (Vj. 210.737.290,79)
ab) von anderen Emittenten 877.850.680,26 937.257.796,00 1.104.174
darunter:
) . 534.322.476,60
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank (Vj. 696.671.326,31)
5. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz- 660.900,69 660.900,69 787
rechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
6. Sachanlagen 151.492,16 163
7. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 1.330.672,90 1.481
8. Rechnungsabgrenzungsposten 507.050,98 541
Summe der Aktiva 1.957.525.324,26 2.125.843
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Passivseite 31.12.2025 31.12.2024

EUR EUR Vorjahr TEUR

—_

. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

a) taglich fallig 1.618.657.931,43  1.618.657.931,43 1.812.820
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

a) andere Verbindlichkeiten

aa) taglich fallig 115.251.269,10 115.251.269,10 80.791
3. Sonstige Verbindlichkeiten 2.240.125,98 13.668

4. Ruckstellungen

b) Steuerriickstellungen 56.066,43 0
¢) andere Riickstellungen 8.173.233,00 8.229.299,43 13.603
5. Eigenkapital

a) gezeichnetes Kapital 30.000.000,00 30.000
b) Kapitalriicklage 150.000.000,00 150.000
¢) Gewinnriicklagen

cd) andere Gewinnriicklagen 79.700.000,00 79.700
d) Bilanzgewinn / Bilanzverlust -46.553.301,68 213.146.698,32 -54.739

Summe der Passiva 1.957.525.324,26 2.125.843




Gewinn- und Verlustrechnung
der SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH

fur die Zeit vom 01. Januar bis 31. Dezember 2025

31.12.2025 31.12.2024
EUR EUR EUR TEUR
1. Zinsertrdge aus:
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 18.508.074,17 24.346
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 17.562.986,69 36.071.060,86 25.713
2. Zinsaufwendungen 28.610.825,44 7.460.235,42 60.716
3. Provisionsertrage 13.321.187,34 12.848
4. Provisionsaufwendungen 5.788.249,03 7.532.938,31 5.774
5. Sonstige betriebliche Ertrdge 5.719.432,10 26.430
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 5.145.081,34 4.043
ab) Soziale Abgaben u. Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.091.254,79 6.236.336,13 1.059
u. fiir Unterstiitzung
darunter: fur Altersversorgung  399.274,83 (Vj. 391.839,43)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 7.867.202,87  14.103.539,00 7.216
7. ﬁl;zct;;eciﬁ:lﬂgguennd Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte 405.679,37 a1
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.874,44 1
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile 512.084,00 389

an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere

10. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an ver- 999.900,00 487.816,00 30
bundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere

11. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 6.689.329,02 9.758
12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.526.493,96 803
13. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewiesen 30.001,63 -1.496.492,33 27
14. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag 8.185.821,35 8.929
15. Gewinnvortrag / Verlustvortrag aus dem Vorjahr -54.739.123,03 -63.668

16. Bilanzgewinn / Bilanzverlust -46.553.301,68 -54.739
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Anhang fiir das Geschaftsjahr

01. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der SECB Swiss Euro Clearing Bank
GmbH, Frankfurt am Main, eingetragen in das Handels-
register beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter Nr.
HRB 46 118, fur das Geschaftsjahr 2025 wurde nach den
Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB), der Ver-
ordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
(RechKredV) sowie den Vorschriften des GmbH-Gesetzes
und des Kreditwesengesetzes (KWG) aufgestellt.

2. Bilanzierung und Bewertung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind zum
Vorjahr unverandert geblieben.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schul-
den entsprichtden allgemeinen Bewertungsvorschriften
der §8 252 ff. HGB i. V. m. §8 340e ff. HGB.

Die Barreserven sind zum Nennbetrag bilanziert.

Die Forderungen werden mitihrem Nennwert zuzlglich
der abgegrenzten Zinsen ausgewiesen.

Die Bilanzierung der immateriellen Anlagewerte und
Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten abzuglich
planmaRiger Abschreibungen tber die Nutzungsdauer.
Die im Geschaftsjahr angeschafften geringwertigen Wirt-
schaftsguter sind in einem jahresbezogenen Sammelpos-
ten zusammengefasst und werden Uber einen Zeitraum
von funfJahren bzw. mit 20 % p.a. abgeschrieben.

Die im Bestand befindlichen Wertpapiere betreffen An-
leihen und Schuldverschreibungen, die gemal3 Beschluss
der Geschaftsfihrung dem Anlagevermdgen zugeordnet
wurden. Der Ausweis erfolgt einschliel3lich der anteiligen
Zinsen. Die Bewertung wurde zum gemilderten Niederst-
wertprinzip gemal3 § 253 Abs. 3i.V.m.8340e Abs. 1 HGB
vorgenommen.

Die Schuldverschreibungen und anderen festverzinsli-
chen Wertpapiere werden daher zu Anschaffungskosten
bewertet. Das beim Erwerb gezahlte Agio wird zu den
Anschaffungskosten aktiviert und tber die Restlaufzeit
linear abgeschrieben. Der Ausweis der Abschreibung
erfolgtim Zinsergebnis als Korrektiv des Zinsertrags.

Im Geschaftsjahr 2025 wurden im Bestand befindliche
Wertpapiere nicht verliehen.

Die SECB nimmt eine barwertige Betrachtung der
verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Finanz-
instrumenten vor. Hierzu werden Barwerte aus den
Over-Night-Fazilitaten bei der Bundesbank, aus den Wert-
papiergeschaften und den Kundeneinlagen jeweilsihren
Buchwerten gegenubergestellt. Eine SchlieBung von
Laufzeitinkongruenzen erfolgt Uber die Diskontierung
mit der Refinanzierungskurve, welches einen Spread-Auf-
schlag aufdie risikolose Zinskurve beinhaltet, die wieder-
um die Refinanzierungsfazilitdt der Bundebank abbildet.
Vom ermittelten und diskontierten Zinsbuchergebnis
werden die SchlieBung von Laufzeitinkongruenzen sowie
diskontierten Verwaltungsaufwendungen und Risiko-
kostenin Abzug gebracht. Hieraus ermittelte sich fir das
Geschaftsjahr 2025 zwar ein negativer Betrag, aber dieser
liegt deutlich unter dem Vorjahreswert. Zum 31. Dezem-
ber 2025 ergab sich die Mdglichkeit zur Teilauflésung der
bisher gebildeten Drohverlustrtickstellung gemaf 8340a
HGB in Verbindung mit § 249 Abs. 1 Satz 1 HGB.

Als Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite wer-
dengemall 8250 HGB Ausgaben vor dem Abschlussstich-
tag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Gesellschaft verzichtet satzungsgemal3 auf den Aus-
weis eines Aktiviberhangs latenter Steuern in der Bilanz.

Geschafte in derivativen Finanzinstrumenten wurdenim
Geschaftsjahr 2025 unverandert nicht getatigt.

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und Kun-
den sind zum Erfullungsbetrag bilanziert.

Inden Ruckstellungen sind alle erkennbaren Risiken und
ungewisse Verpflichtungen in angemessener Hohe be-
rucksichtigt.

Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Perso-
nenwurden zu marktiblichen Konditionen abgeschlossen



Anlagespiegel fiir das Geschdftsjahr 2025

Anhang fiir das Geschaftsjahr 01. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

Anschaffungskosten Abschreibungen/Wertberichtigungen Restbuchwert
Bilanzposten Bestand Zugang Abgang Bestand Bestand Zugang Abgang Bestand 31.12.2025 31.12.2024
01.01.2025 2025 2025  3112.2025  01.01.2025 2025 2025 31.12.2025

Biro- 116.193,99 0,00 138,62 116.055,37 1.733,00 1247314 1.733,00 1217314 103.882,23  114.460,99
einrichtung
Biiro-

) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
maschinen
PC's 489.006,06 6.352,45 0,00 49535851  466.404,80  479.164,80 466.404,80  479.164,80 16.193,71 22.601,26
Ausbau 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mietraume
Gering-
wertige 64.640,00 20.517,15 780,67  84.376,48  38.359,73 52.960,26  38.359,73 52.960,26 31.416,22 26.280,27
Wirtschafts-
giiter
;‘:;gf'n"t"’-"e"' 669.840,05  26.869,60 919,29  695.790,36  506.497,53  544.298,20 506.49753  544.298,20 15149216  163.342,52
Immaterielle
Anlagewerte 485500401 241.200,00 0,00 5.096.204,01 4.068.20529  367.098,03 0,00 4.435.303,32  660.900,69  786.798,72
Zwischen-
2‘;’(’}1’"5 immat, 552484406 268.069,60 91929 579199437 457470282  911.39623 50649753  4.979.601,52 81239285  950.141,24
Anlagewerte
Namenss-
chuldversch-  20.000.000,00 0,00 20.000.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20.000.000,00
reibungen
Wertpapiere
desAnlage- 133765282390 2005060000 39917570000 93852772390  3.378.758,01 107.084,00 0,00  3485842,01 935041.881,89 1.314.274.065839
vermogens
i:”gg’:alp 131765282390 2005060000 419.175.700,00 93852772390  3.378.758,01 107.084,00 000  3.485.84201  935.041.881,89 1.334.274.06589
Gesamt 1.343177.667,96 20.318.669,60 419.176.619,29 944.319.718,27 7.953.460,83  1.018.480,23 506.497,53  8.465.443,53 935.854.274,741.335.224.207,13
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3. Erldauterungen zum
Jahresabschluss

Erlduterungen zur Bilanz

Barreserve

Die Barreserve besteht ausschlie3lich aus dem Kassen-
bestand i.H.v. TEUR 0,2 (Vorjahr: TEUR 5), wovon alles
Porto darstellt.

Forderungen an Kreditinstitute

Diese Position enthalt iberwiegend die Over-Night-Anlage
beider Deutschen Bundesbanki.H.v. TEUR 1.016.373 (Vor-
jahr: TEUR 782.257) sowie Forderungen auf Nostro-Konten
(Konten der SECB beianderen Korrespondenzbanken)i.H.v.
TEUR 1.176 (Vorjahr: TEUR 1.528).

2025 2024
TEUR TEUR
nach Restlaufzeiten
taglich fallig 1.017.549  783.785

Forderungen an Kunden

Diese Position enthalt eine Forderung ggu. euroSIC (Pau-
schalvergutung) i.H.v. TEUR 68 (Vorjahr: TEUR 68). Eine
Namensschuldverschreibung in H6he von TEUR 20.000
war im Geschaftsjahr 2025 endfallig.

2025 2024

TEUR TEUR
nach Restlaufzeiten
- taglich fillig 68 68
- bis 3 Monate 0 0
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 20.117
— (iber ein Jahr bis 5 Jahre einschlieRlich 0 0
- Uber 5 Jahre 0 0

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere

Der Bilanzausweis der Wertpapiere, die wie Anlagever-
mogen behandelt werden, betragt TEUR 937.258 (Vor-
jahr: TEUR 1.318.896) und enthalt Zinsabgrenzungeni.H.v.
TEUR 2.216 (Vorjahr: TEUR 4.622).

2025 2024
TEUR TEUR
Bérsenfdhige Anleihen und Schuldverschrei- 937.258 1.318.896
bungen
von 6ffentlichen Emittenten in Hohe von 59.407  214.722

Anhang fiir das Geschaftsjahr 01. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

- davon wie Anlagevermdgen bewertet 59.407  214.722
- davon im Folgejahr fdllig werdend 49.432  155.315
von anderen Emittenten in Hohe von 877.851 1.104.174
- davon wie Anlagevermdgen bewertet 877.851 1.104.174
- davon im Folgejahr fallig werdend 339.582  165.119

Der Buchwert der Wertpapiere betragt TEUR 935.042 (Zeit-
wert: TEUR 921.751). Darin enthalten sind Wertpapiere mit
stillen Lasten mit einem Buchwerti.H.v.von TEUR 517.368
(Zeitwert: TEUR 501.445) und Wertpapiere mit stillen Re-
serven mit einem Buchwerti.H.v. TEUR 262.674 (Zeitwert:
TEUR 265.306) sowie Wertpapiere i.H.v. TEUR 155.000,
deren Zeitwert ihrem Buchwert gleich bewertet wurden.
Abschreibungen wurden nicht vorgenommen, da es sich
um vorubergehende Wertminderungen handelt und die
Bank davon ausgeht, dass die betreffenden Wertpapiere
zum Buchwert zurtickgezahlt werden. Samtliche Anleihen
und Schuldverschreibungen sind bérsennotiert, wovon
Wertpapiere mit einem Nominalwerti.H.v. TEUR 596.700
(Beleihungswert per 31.12.2025 TEUR 534.898) im Pfand-
depot bei der Deutschen Bundesbank verwahrt werden.

Die Entwicklung des Wertpapierbestandes ist im Anlage-
spiegel als Anlage zum Anhang dargestellt.

Immaterielle Anlagewerte /Sachanlagen

Die Entwicklung der immateriellen Anlagewerte und des
Sachanlagevermdgens im Geschaftsjahr 2025 werden im
Anlagespiegel als Anlage zum Anhang gesondert darge-
stellt.

Sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die sonstigen Vermdgensgegenstande resultieren haupt-
sachlich aus Steuererstattungsanspruchen aus der Um-
satzsteuer i.H.v. TEUR 1.070 (Vorjahr: TEUR 1.090) sowie
Gebuhrenforderungeni.H.v. TEUR 207 (Vorjahr: EUR 336).

Rechnungsabgrenzungsposten
Dieser Posten betrifft i.W. vorausbezahlte Wartungsver-
trage furdasJahr2026i.H.v. TEUR 472 (Vorjahr: TEUR 422).

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Samtliche gegenuber Kreditinstituten bestehende Ver-
bindlichkeiten sind taglich fallig.

2025 2024
TEUR TEUR
nach Restlaufzeiten
- taglich fallig 1.618.658  1.812.820
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Die Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen taglich
fallige Einlagen von anderen Kreditinstituten aus dem
Zahlungsverkehr. Im ausgewiesenen Gesamtvolumen
sind Verbindlichkeiten gegenulber einer Konzerngesell-
schaft der Gesellschafterin SIX SIS AG, Zurich, Schweiz
i.H.v. TEUR 265.361 (Vorjahr: TEUR 371.051) und SIX Digi-
tal Exchange AG, Zurich, Schweiz i.H.v. TEUR 3 (Vorjahr:
TEUR 3) enthalten.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Samtliche gegentber Kunden bestehende Verbindlich-
keiten sind taglich fallig.

2025 2024
TEUR TEUR
nach Restlaufzeiten
- taglich fallig 115.251  80.791

Beiden ausgewiesenen Verbindlichkeiten handelt es sich
im Wesentlichen um Verbindlichkeiten gegentber der
Bivial AG, Zug, Schweiz mit TEUR 109.420 (Vorjahr: TEUR
79.538) sowie der SR Saphirstein AG, Zurich, Schweiz mit
TEUR 5.828 (Vorjahr: TEUR 1.073). und der EUREX Clearing
AG, Eschborn mit TEUR 3 (Vorjahr: TEUR 6).

Sonstige Verbindlichkeiten

Inden sonstigen Verbindlichkeiten sind im Wesentlichen
bereits vor dem Erfullungstag gebuchte Verbindlichkei-
ten aus dem Zahlungsverkehri.H.v. TEUR 2.240 (Vorjahr:
TEUR 13.668) enthalten, die erst am Folgetag durch die
Deutsche Bundesbank valutiert werden.

Riickstellungen
2025 2024
TEUR TEUR
Steuerriickstellungen 56 0
Andere Riickstellungen 8.173 13.603

Den Hauptanteil der anderen Rickstellungen betrifft die
Drohverlustrickstellung aus der verlustfreien Bewertung
des Bankbuchs i.H.v. TEUR 7.000 (Vorjahr: TEUR 12.500),
welche die stillen Lasten aus Wertpapieren im Anlage-
buch vollstandig abdeckt. Dartber hinaus beinhalten die
anderen Ruckstellungen Positionen fur Intercompany,
Jahresabschlussprifung, EDV-Beratung und Steuerbe-
ratungskosten, wobei mit der Inanspruchnahme dieser
Ruckstellungen mit Ausnahme der Drohverlustrickstel-
lungen innerhalb eines Jahres gerechnet wird.

Anhang fiir das Geschaftsjahr 01. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

Eigenkapital

2025 2024

TEUR TEUR
Eigenkapital 213.147  204.961
Gezeichnetes Kapital 30.000 30.000
Kapitalriicklagen 150.000  150.000
Gewinnriicklagen 79.700 79.700
Bilanzgewinn/-verlust -46.553  -54.739

Das Stammkapital der SECB Swiss Euro Clearing Bank
GmbH betragt zum 31. Dezember 2025 unverandert
TEUR 30.000. Die Geschaftsanteile werden zu 100 % von
der SIX Group AG, Ztrich, gehalten.

Jahrestiberschuss und Bilanzgewinn

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2024 i.H.v.
TEUR 8.929 und der Verlustvortrag aus dem Geschafts-
jahr2023i.H.v. TEUR 63.668 wurden gemafR Beschluss der
Gesellschafterversammlung vom 25.06.2025 auf neue
Rechnung vorgetragen.

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2025 i.H.v.
TEUR 8.186 sowie der Verlustvortrag i.H.v. TEUR 54.739
aus 2024 ergeben den Bilanzverlust fur das Geschaftsjahr
2025i.H.v. TEUR 46.553.

Die Geschaftsfuhrung und der Verwaltungsrat werden
im Rahmen der Gesellschafterversammlung vorschlagen,
denJahresuberschuss des Geschaftsjahres 2025 aufden
Verlustvortrag zu verrechnen und auf neue Rechnung
vorzutragen.

4. Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Zinsertrdge

Die Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren resul-
tieren hauptsachlich aus dem Bestand von festverzinsli-
chen Wertpapieren, Namensschuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen europaischer Emittenten.

Die Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften
i.H.v. TEUR 18.508 (Vorjahr: TEUR 24.346) resultieren im
Wesentlichen aus Over-Night-Einlagen auf dem Girokonto
bei der Deutschen Bundesbank.

Der Zinsertrag der festverzinslichen Wertpapiere betragt
TEUR 17.563 (Vorjahr: TEUR 25.713).
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Zinsaufwendungen

Die Zinsaufwendungen belaufen sich insgesamt auf eine
Hoéhevon TEUR 28.611 (Vorjahr: TEUR 60.716), welche auf
das Bankgeschaft mit Kundeneinlagen zuzurechnen sind.

Provisionsertrége

Die Provisionsertragei.H.v. TEUR 13.321 (Vorjahr: TEUR 12.848)
resultieren aus vertraglichen Ansprichen im Rahmen
eines Dienstleistungsvertrages zur Steuerung eines Zah-
lungsverkehrssystems i.H.v. TEUR 2.478 (Vorjahr: TEUR
2.201) sowie GebUhren aus dem Zahlungsverkehr i.H.v.
TEUR 10.843 (Vorjahr: TEUR 10.647), Uberwiegend zwi-
schen der Schweiz, Liechtenstein und der Eurozone.

Provisionsaufwendungen

Die Provisionsaufwendungen i.H.v. TEUR 5.788 (Vorjahr:
TEUR5.774) resultieren ebenfalls im Wesentlichen aus ver-
traglichen Anspriichenim Rahmen eines Dienstleistungs-
vertrages zur Steuerung eines Zahlungsverkehrssystems
i.H.v. TEUR 921 (Vorjahr: TEUR 837), Gebuhren aus dem
Zahlungsverkehr, tberwiegend aus Guaranteed OURi.H.v.
TEUR 3.951 (Vorjahr: TEUR 4.022) sowie den Transaktions-
aufwendungen im Bundesbank Target i.H.v. TEUR 430
(Vorjahr: TEUR 434), EBA Step i.H.v. TEUR 235 (Vorjahr:
TEUR 230) und Swifti.H.v. TEUR 107 (Vorjahr: TEUR 83).

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen bestehen
aus den Personalaufwendungen i.H.v. TEUR 6.236 (Vor-
jahr: TEUR 5.102) und den anderen Verwaltungsauf-
wendungen i.H.v. TEUR 7.867 (Vorjahr: TEUR 7.216). Die
Personalaufwendungen bestehen aus den Lohn- und
Gehaltszahlungeni.H.v. TEUR 5.145 (Vorjahr: TEUR 4.043)
sowie den sozialen Ausgaben i.H.v. TEUR 1.091 (Vorjahr:
TEUR 1.059). Die anderen Verwaltungsaufwendungen
sind hauptsachlich auf EDV-Kosteni.H.v. TEUR 2.340 (Vor-
jahr: TEUR 3.191), Intercompany-EDV-Kosten i.H.v. TEUR
2.987 (Vorjahr: TEUR 1.661), Rechts- und Beratungskosten
i.H.v. TEUR 652 (Vorjahr: TEUR 982) davon Intercompany
i.H.v. TEUR 505 (Vorjahr: TEUR 284) sowie Prufungskosten
i.H.v. TEUR 1.118 (Vorjahr: TEUR 578) zurtckzufuhren.

Sonstige betriebliche Ertrige

Die sonstigen betrieblichen Ertragei.H.v. TEUR 5.719 (Vor-
jahr: TEUR 26.430) betreffen im Wesentlichen Ertrage aus
der Auflésung der Drohverlustriickstellungeni.H.v. TEUR
5.500 fur das Geschaftsjahr 2025

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagever-
maogen behandelte Wertpapiere

Die Abschreibungen i.H.v. TEUR 512 (Vorjahr: TEUR 389)
sind auf die Abschreibungen im Zusammenhang mit
Uber-Pari-K&ufen von Wertpapieren zuriickzufihren.
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Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen be-
handelte Wertpapiere

Die Ertrage i.H.v. TEUR 1.000 (Vorjahr: TEUR 30) sind auf
Zuschreibungen von Wertpapieren zurtckzufuhren, die
in der Vergangenheit Unter-Pari eingekauft und im Ge-
schaftsjahr fallig wurden.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Der ausgewiesene Ertragi.H.v. TEUR 1.496 (Vorjahr: TEUR
830 Steueraufwand) fur Steuern entfallt auf die Kérper-
schafts-und Gewerbesteuererstattungi.H.v. TEUR 1.526
und beinhaltet eine Umsatzsteueraufwendung i.H.v.
TEUR 30 (Vorjahr: TEUR 27). Aus dem Mindeststeuerge-
setz ergeben sich fur die SECB keine Auswirkungen.

5. Sonstige Angaben

Honorar des Abschlusspriifers

Dasvom Abschlussprifer EY GmbH & Co. KG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Stuttgart berechnete Gesamtho-
norar belauft sich auf TEUR 445 (Vorjahr: TEUR 258).

Die Honorare fur Abschlussprifungsleistungen, i.H.v.
TEUR 445 (Vorjahr: TEUR 258) umfassen Aufwendungen
fur die gesetzlich vorgeschriebene Prifung des Jahres-
abschlusses und Lageberichtes der SECB zum 31.12.2025
sowie fur die Prufung des Konzernpackages.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestehen weiterhin Mietverpflichtungen fur Burorau-
me der Banki.H.v. TEUR 1.427 (Vorjahr: TEUR 1.544) sowie
Verpflichtungen fur Druckeri.H.v. TEUR 4 (Vorjahr: TEUR 9)
und eine Frankiermaschinei.H.v. TEUR 2 (Vorjahr: TEUR 0).
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SECB - Organe

Geschaftsfuhrung
Wahrend des Geschaftsjahres 2025 waren zu Geschafts-
fuhrern bestellt:
» Dr. Franz Michael Siener-Kirsch,
Mitglied der Geschaftsfuhrung, seit 01.11.2022
» Erdal Konak,
Mitglied der Geschaftsfuhrung, seit 01.01.2024

Fir die Angabe der Gesamtbezlige der Geschaftsfihrung
wurde die Schutzklausel gemaR § 286 Abs. 4 HGB in An-
spruch genommen

Verwaltungsrat

Die Anteilseignerin hat die folgenden Personen zu Mit-

gliedern des Verwaltungsrates bestellt:

» Dieter Goerdten, Vorsitzender, seit 01.02.2023
Im Ruhestand; vormals Mitglied des Group Executive
Board, von 01.02.2023 bis 30.09.2025, SIX Group AG,
Zurich

» Matthias Sailer, Stellvertretender Vorsitzender, seit
01.07.2023, Geschaftsfihrer
SIXInterbank Clearing AG, Zurich

» Johannes Bungert, Mitglied des Verwaltungsrates, seit
28.02.2020, Head Strategy und M&A
Managing Director
SIX Group Services AG, Zurich

» Jochen Diirr, Mitglied des Verwaltungsrates, seit
01.02.2023 bis 31.01.2025, Chief Risk Officer, Mitglied
des Group Executive Board, SIX Group AG, Zurich

» Markus Gumpfer, Mitglied des Verwaltungsrates, seit
24.03.2025, Chief Risk Officer, Mitglied des Group
Executive Board, SIX Group AG, Zurich

Die Bezlige des Verwaltungsrates beliefen sich auf TEUR O
(Vorjahr TEUR 0).

Arbeitnehmer

Im Jahresdurchschnitt beschaftigte die Bank neben den
Geschaftsfuhrerninsgesamt 48 Mitarbeiter (Vorjahr: 45
Mitarbeiter).

Gesellschafter

Das Kapital der Bank wird zu 100% von der SIX Group AG,
ZUrich gehalten. Der Konzernabschluss kannim Hauptsitz
des Unternehmens angefordert werden.

SIX Group AG

Pfingstweidstrasse 110

8005 Zurich

oder unter

Offenlegung nach CRR

Der Offenlegungsbericht gemaR Art. 435 bis 455 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 i.V. mit 8 26a Abs. 1 S. 1 KWG
wird auf der Homepage der SECB Euro Swiss Clearing
Bank GmbH unter dem Link vorgehalten.
Die Angaben nach 8 26a Abs. 1 S. 2 KWG wurden in eine
Anlage zum Jahresabschluss aufgenommen.

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem
Bilanzstichtag nicht eingetreten.

Dr. Franz Siener-Kirsch, Geschaftsfihrer Markt
Erdal Konak, Geschaftsfihrer Marktfolge

SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH
Frankfurtam Main, den 22.05.2026
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Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlussprifers

An die SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH, Frankfurt
am Main

Vermerk Uber die Prufung des
Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Priufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SECB Swiss Euro Clea-
ring Bank GmbH, Frankfurt am Main - bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Ver-
lustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis
zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, einschliel3lich
der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden - gepruft. Dartber hinaus haben wir den Lage-
bericht der SECB Swiss Euro Clearing Bank GmbH fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung

gewonnenen Erkenntnisse:

- entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fur Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember
2025 sowieihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahrvom
1.Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 und

- vermittelt der beigefluigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht
in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zu-
treffend dar.

Gemal 8322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maligkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts
gefuhrt hat.

Grundlage fur die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts in Ubereinstimmung mit§ 317 HGB und
der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmalliger Abschlussprifung durch-
gefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften

und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhéangig in Ubereinstimmung mit den europa-
rechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und dem International
Code of Ethics for Professional Accountants (including
International Independence Standards) des Interna-
tional Ethics Standards Board for Accountants (IESBA
Code), wie er bei Abschlussprifungen von Einheiten von
offentlichem Interesse einschlagig ist. Wir haben auch
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen und dem IESBA
Code erfullt. Daruber hinaus erklaren wir gemaf Artikel
10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prufungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prii-
fung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prufungssachverhalte sind solche
Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaf3en Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahres-
abschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 waren.

Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unse-
rer Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prufungsurteils hierzu bertcksich-
tigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen
Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht be-
sonders wichtigen Prafungssachverhalte:

1. Bewertung von Schuldverschreibungen und ande-
ren festverzinslichen Wertpapieren

Grtinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Pri-
fungssachverhalt

Die handelsrechtliche Bewertung zum Bilanzstichtag
erfolgt zum gemilderten Niederstwertprinzip. Indika-
toren fur eine Wertminderung liegen vor, sofern eine
Verschlechterung der Bonitatseinstufung des Emit-
tenten durch externe Ratingagenturen vorliegt sowie
wenn bei bérsennotierten Schuldverschreibungen und
anderen festverzinslichen Wertpapieren der Bérsen-
kurs am Abschlussstichtag unterhalb der fortgefihrten
Anschaffungskosten notiert. Bei einer am Bilanzstich-
tag bestehenden Wertminderung ist zu beurteilen, in
welchem Umfang die Wertminderung als voraussicht-



lich dauerhaft angesehen werden muss. Ermessensent-
scheidungen bei der Beurteilung, ob am Bilanzstichtag
bestehende Wertminderungen als voraussichtlich dau-
erhaftangesehen werden mussen, kdnnen sich wesent-
lich auf die Héhe der zu erfassenden Wertminderungen
auswirken.

Vor dem Hintergrund des Geschaftsmodells der SECB
Swiss Euro Clearing Bank GmbH, bei dem die Liquiditats-
Uberschisse aus der Abwicklung des Zahlungsverkehrs
in Euro Uberwiegend fur Schweizer Finanzinstitute im
Wesentlichen in Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere angelegt werden und die
den weitaus groR3ten Teil der Aktiva der Gesellschaft aus-
machen, haben wir die Bewertung von Schuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren als
besonders wichtigen Prifungssachverhaltidentifiziert.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir das Vorgehen zur
Beurteilung der Werthaltigkeit der Schuldverschreibun-
gen und anderen festverzinslichen Wertpapieren nach-
vollzogen und beurteilt. Wir haben die der Einschatzung
der gesetzlichen Vertreter zugrunde gelegten Informatio-
nen gewlrdigt und dabeiinsbesondere die Richtigkeit der
verwendeten Bonitatseinstufungen der Emittenten durch
externe Ratingagenturen sowie die zum Vergleich mit
den fortgefiihrten Anschaffungskosten herangezogenen
Borsenkurse zum Abschlussstichtag Uberpruft. In dem
Zusammenhang haben wir auch nachvollzogen, dass die
Beurteilung der Werthaltigkeit stetig angewendet wurde.

DaruUber hinaus haben wir die Einschatzung der gesetz-
lichen Vertreter, inwieweit am Bilanzstichtag bestehende
Wertminderungen als voraussichtlich dauerhaft angese-
hen werden mussen, nachvollzogen und beurteilt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich
der Bewertung von Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren keine Einwendungen er-
geben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung von Schuld-
verschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpa-
pierensindin AbschnittIl. ,Bilanzierung und Bewertung”
des Anhangs enthalten.

2.Bewertung derim Rahmen der verlustfreien Bewer-
tung von zinshezogenen Geschaften des Bankbuchs
gebildeten Drohverlustriickstellung

Grunde fur die Bestimmung als besonders wichtiger
Prifungssachverhalt Die SECB Swiss Euro Clearing Bank

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

GmbH pruft die Notwendigkeit zur Bildung einer Ruck-
stellung fur einen Verpflichtungsuberschuss aus dem
Geschaft mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten im
Bankbuch entsprechend den Vorgaben des § 340ai.V.m.
§249 Abs.1S.1Alt. 2HGB sowie der IDW Stellungnahme
IDW RS BFA 3 n.F. Dabei wendet die SECB die barwertige
Methode an.

Vor dem Hintergrund des Geschaftsmodells der Gesell-
schaft, bei dem die Liquiditatsuberschisse aus der Ab-
wicklung des Zahlungsverkehrs in Euro Uberwiegend fur
Schweizer Finanzinstitute noch weitgehend in Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
angelegtsind, denen auf der Passivseite variabel verzinsli-
che Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten gegen-
Uberstehen, haben wir die Bewertung derim Rahmen der
verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Geschaften
des Bankbuchs gebildete Drohverlustruckstellung als
besonders wichtigen Prifungssachverhaltidentifiziert.

Priiferisches Vorgehen

Wir haben die Vorgehensweise der Gesellschaft zur Er-
mittlung derim Rahmen der verlustfreien Bewertung von
zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs gebildeten
Drohverlustrickstellung dahingehend beurteilt, ob das
gewahlte Verfahren im Einklang mit der berufsrechtli-
chen Verlautbarung des Instituts der Wirtschaftsprufer
in Deutschland e.V. zur verlustfreien Bewertung von zins-
bezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs) (IDW
RS BFA 3 n.F.) steht.In diesem Zusammenhang haben wir
insbesondere die Ermittlung der zukunftige Zinsanspru-
chen aus den Over-Night-Fazilitaten bei der Deutschen
Bundesbank und aus den Wertpapiergeschaften sowie
den diesen gegenliberstehenden zukinftigen Zinsver-
pflichtungen aus Kundeneinlagen nachvollzogen.

Aus unseren Priufungshandlungen haben sich hinsicht-
lich der Bewertung derim Rahmen der verlustfreien Be-
wertung von zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs
gebildeten Drohverlustrickstellung keine Einwendungen
ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Die Angaben der Gesellschaft zur Bewertung derim Rah-
men der verlustfreien Bewertung von zinsbezogenen Ge-
schaften des Bankbuchs gebildeten Drohverlustrickstel-
lung sind in Abschnitt II. , Bilanzierung und Bewertung”
des Anhangs enthalten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Verwal-
tungsrats fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Institute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
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in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Uberein-
stimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungs-
maRiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdg-
lichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die ge-
setzlichen Vertreter dafur verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmensta-
tigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegensteht.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft ver-
mittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschlussin Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Ri-
siken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Vorkehrungen und MalBnahmen (Systeme), die
sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise
fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fur die Uberwa-
chung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts.

Verantwortung des Abschlussprtifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daru-
ber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der La-
gebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mitdem Jahresabschluss sowie mit den beider
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zu-
treffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheitist ein hohes Mal3 an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspru-
fung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftiger-
weise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemal3es Ermessen

aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber

hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern, planen und fihren Prifungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und
geeignetsind, um als Grundlage fir unsere Prifungs-
urteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Dar-
stellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende
Darstellungen bzw. das AuRRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen;

- erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Priufung
desJahresabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prtfungshand-
lungen zu planen, die unter den Umstanden angemes-
sensind, jedoch nicht mitdem Ziel, ein Prafungsurteil
zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen
abzugeben;
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- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angabe;

- ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessen-
heitdesvon den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Priufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheitim Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk
aufdie dazugehdérigen Angabenim Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Pru-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prtfungs-
nachweise. ZukUnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaftihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann;

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jah-
resabschlusses insgesamt einschliel3lich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grund-
satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt;

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mitdem
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
vonihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft;

- fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir
dabeiinsbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde ge-
legten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben
wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidba-
res Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschliel3lich etwaiger bedeutsamer
Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniber den fiur die Uberwachung Verant-
wortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Un-
abhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und
erdrtern mitihnen alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen vernunftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fur die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahres-
abschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am be-
deutsamsten waren und daher die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sach-
verhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze
oder andere Rechtsvorschriften schlieRen die 6ffentliche
Angabe des Sachverhalts aus

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am
25. Juni 2025 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden
am 16. September 2025 von der Geschaftsfuhrung beauf-
tragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr
2019 als Abschlussprufer der SECB Swiss Euro Clearing
Bank tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk
enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Be-
richtan den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvVO
(Prafungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprufer
ist Lukas Sierleja.

Eschborn/Frankfurt am Main, 27. Mai 2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Sierleja, Wirtschaftsprufer
Stapel, Wirtschaftsprufer
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